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O Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu encerrou o més de Fevereiro com R$ 10.380.210,59 em seu
Patriménio Liquido, representando um aumento de R$ 125.139,18 com relagdo ao més anterior e um aumento de R$ 281.114,90 com relagéo ao
exercicio de 2017. Observando o histérico dos ultimos doze meses, obteve um crescimento de 10,62%. Também podemos observar a relagdo Risco X
Retorno da carteira de investimentos.
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Os limites de alocacao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu seguem as
diretrizes da Resolucdo CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, onde sao classificados de acordo com o tipo de ativo e quando se
tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem sua carteira. Sendo assim, 0 mesmo encontra-se

devidamente enquadrado.
Limites Resolu¢do 3.922

Fundos

Renda Fixa

Art. 791, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO

BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA

Art. 7°,1ll, "a" - Fl Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI

Art. 7°,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA

Aplicacoes
Conta Corrente
CARTEIRA

Disponibilidade 3.922

100,00%
90,00%
80,00%
70,00%
60,00%
50,00%
40,00%
30,00%
20,00%
10,00%

0,00%
Art. 7°,1,"b"

Saldo no Més

9.631.987,37
8.487.544,84
114.763,67
3.177.319,48
1.173.152,18
673.884,52
2.175.910,36
1.172.514,63
1.049.040,24
1.049.040,24
95.402,29
95.402,29
9.631.987,37
748.223,22

10.380.210,59

Art. 70,111, "a"

«Atual mExcesso |ICapacidade

Limite do RPPS

100,00%

88,12%
1,19%
32,99%
12,18%
7,00%
22,59%
12,17%
10,89%
10,89%
0,99%
0,99%
92,79%
7,21%

100,00%

100%
100%

60%

40%

Art. 70,1V, "a"

Regularidade

@



Limites Resolugdo 3.922

Politica de Investimentos

Fundos Morors it i imime A" maimo
Renda Fixa 100,00% 100%

Art. 79, 1, "a" - Titulos Publicos Federais - SELIC 0,00% 100% 0% 0% 100%
Art. 79,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 88,12% 100% 50% 67% 100%
Art. 79,1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 0,00% 100% 0% 0% 0%
Art. 7°, Il - Compromissadas 0,00% 5% 0% 0% 30%
Art. 79, Ill, "a" - FI Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA 10,89% 60% 20% 0% 10% 30%
Art. 79, Il "b" - FI de Indices RF - IMA ou IDKA 0,00% 60% 20% 0% 0% 30%
Art. 79,1V, "a" - FI Referenciado RF ou RF 0,99% 40% 20% 0% 10% 30%
Art. 79,1V, "b" - Fl de indices RF 0,00% 40% 20% 0% 0% 20%
Art. 7°,V, "b" - LIG - Letras Imobilidrias Garantidas 0,00% 20% 0% 0% 20%
Art. 70, VI, "a" - CDB - Certificado de Depésito Bancdrio 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 10%
Art. 7°, VI, "b" - Poupanca 0,00% 15% 250 mil 0% 0% 10%
Art. 79, VI, "a" - FIDC - Sénior 0,00% 5% 0% 0% 0%
Art. 79, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 0,00% 5% 0% 0% 0%
Art. 70, VII, "c" - FI Debéntures 0,00% 5% 0% 0% 5%
Renda Varidvel e Investimentos Estruturados 0,00% 30%

Art. 89,1, "a" - Fl Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 15%
Art. 89, I, "b" - Fl de Indices de Renda Varidvel 0,00% 30% 20% 0% 0% 10%
Art. 89, Il, "a" - FIA - Fundo de Acoes 0,00% 20% 0% 5% 15%
Art. 89, I, "b" - Fl de Indices de Renda Varidvel 0,00% 20% 0% 4% 5%
Art. 89, Ill - FI Multimercado - FIM 0,00% 10% 0% 0% 5%
Art. 89,1V, "a" - Fl em Participagdes - FIP 0,00% 5% 0% 0% 5%
Art. 89, IV, "b" - Fl Imobildrio - FIl 0,00% 5% 0% 4% 5%

Aplicacoes

Iméveis

Conta Corrente

Carteira 100,00

100,00%

90,00%

80,00%

70,00%

60,00%

50,00%

40,00%

30,00%

20,00%

10,00%

0,00%

92,79%
0,00%
7,21%

Disponibilidade X Recursos Aplicados X Alvo

Art.7°,1,"b"

Art. 79,111, "a" Art. 79,1V, "a" Art. 89, 11, "a"

B Recursos Aplicados Disponibilidade ™ Excesso - Alvo

Art. 89, 11,"b"

Art. 89,1V, "b"




Durante o exercicio de 2018, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Piblicos do Municipio de Poxoréu alocou seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E
possivel observar algumas de suas principais caracteristicas técnicas como: gestao, taxa de administracao, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos CNPJ] Gestao T.ax.a de < Benchmark Resgate
Administracao
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Caixa Econémica Federal 0,20% IRF-M 1 D+0
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 07.111.384/0001-69 BB Gestdo de Recursos DTVM 0,20% IRF-M D+1
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 11.328.882/0001-35 BB Gestao de Recursos DTVM 0,10% IRF-M 1 D+0
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.327.340/0001-73 BB Gestao de Recursos DTVM 0,20% IMA-B 5+ D+2
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 BB Gestao de Recursos DTVM 0,20% IDKA 2 D+1
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 24.022.566/0001-82 Bradesco Asset Management 0,20% IDKA Pré 2A D+0
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 11.484.558/0001-06 Bradesco Asset Management 0,20% IRF-M 1 D+0
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 03.399.411/0001-90 Bradesco Asset Management 0,20% CDI D+0
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 13.400.077/0001-09 Bradesco Asset Management 0,20% IMA-B 5+ D+1

Distribuic¢do por Indicador - Fevereiro de 2018

10,89%

13,36%

®IRF-M 1-13,36%
uIRF-M - 32,99%
22,59%
®IMA-B 5+ - 13,17%
mIDKA 2 - 7,00%

32,99% u IDKA Pré 2A - 22,59%

CDI-10,89%
7,00%

13,17%

Distribuicao por Instituicao - Fevereiro de 2018

1,19%

m Caixa Econdmica Federal - 1,19%

46,65%

m BB Gestdo de Recursos DTVM - 52,16%

m Bradesco Asset Management - 46,65%

52,16%



Abaixo é demonstrado a rentabilidade mensal e acumulada da carteira de investimentos, assim como o retorno financeiro. O Instituto de Previdéncia Social
dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu obteve no més de fevereiro um retorno de RS 86.188,59, equivalente a 0,90%. Assim, no ano de 2018
acumulou-se um retorno de RS 211.249,43 representando uma rentabilidade de 2,24%

Relatorio de Risco:

Performance Absoluta

Carteira 1,33% 0,90%
Retorno Financeiro 125.060,84 86.188,59
Meta Atuarial 0,78% 0,81%

Carteira
Retorno Financeiro
Meta Atuarial

Meta
Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal IPCA + 6%
1,33%
0,90%
0.78% —80,81%

—e—Retorno Mensal -m-Meta Atuarial

Meses acima da Meta Atuarial: 2 Carteira 2,24%

Meses abaixo da Meta Atuarial: 0 Retorno RS 211.249,43
Retorno Mensal Maximo 1,33% jan-18 Meta 1,59%

Retorno Mensal Médio 1,12% Meta Atuarial IPCA + 6%
Retorno Mensal Minimo 0,90% fev-18 Retorno 2017 R$1.041.935,06
Sharpe 0,08

Volatilidade 22,20%

VaR -1,77%



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia Social dos
Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu aloca seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

Indicadores
IRF-M 1 CDI IMA-B IDKA 2 Poupanca IPCA Ibovespa Délar Selic IPCA + 6%

2017 11,11% 9.92% 12,79% 13,61% 6,80% 295% 26,85% 1,50% 7,00% 9,12%
mar-17 1,12% 1,05% 1,04% 1,62% 0,65% 0,25% -2,52% 2,23% 12,25% 0,74%
abr-17 0,87% 0,79% -0,32% 0,92% 0,50% 0,14% 0,64% 0,95% 11,25% 0,63%
mai-17 091% 0,93% -1,19% 0,45% 0,58% 0,31% -4,12% 1,42% 11,25% 0,80%
jun-17 0,89% 0,81% 0,16% 0,79% 0,55% -0,.23% 0,30% 1,99% 10,25% 0,26%
jul-17 1,05% 0,80% 4,00% 2,53% 0,56% 0,24% 4,80% -537% 9,25% 0,73%
ago-17 0,90% 0,80% 1,34% 0.97% 0,55% 0,19% 7.46% 0,52% 9,25% 0,68%
set-17 0,74% 0,64% 1,81% 0,91% 0,50% 0,16% 4,88% 0,66% 8,25% 0,65%
out-17 0,62% 0,64% -0,38% 0,80% 0,50% 0,42% 0,02% 3,44% 7,50% 091%
nov-17 0,62% 0,57% -0,76% 0,26% 0,50% 0,28% -3,15% -0,47% 7.50% 0,77%
dez-17 0,57% 0,54% 0.83% 1,16% 0,50% 0,44% 6,16% 1,42% 7,00% 0,93%
jan-18 0,59% 0,58% 3,40% 0.77% 0,50% 0,29% 11,14% -4,40% 7,00% 0,78%
fev-18 0,54% 0,46% 0,55% 0,63% 0,50% 0,32% 0,52% 2,61% 6,75% 0,81%
12 meses 9.84% 8,95% 10,85% 12,44% 6,58% 2,84% 28,03% 4,70% - 9,02%

397% 1,40% 11,72% -1,91%

60,00%

50,00%

Retorno

40,00%

——Poupanga
30,00% |t e DI

- = IPCA
20,00%

---Ibovespa
10,00%

0,00%
jan-17 fev-17 mar-17 abr-17 mai-17 jun-17 jul-17 ago-17 set-17 out-17 nov-17 dez-17 jan-18 fev-18

Rentabilidade
Fundos 2017 12 meses dez/17 jan/18 fev/18 2018

Art.7°,1,"b" - F1(100% TPF) - IMA ou IDKA

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10,93% 9,68% 0,57% 0,57% 0,53% 1,11%
BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 14,91% 12,77% 1,22% 1,29% 1,10% 2,40%
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,17% 10,30% 0,75% 4,92% 0,54% 5,48%
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 12,40% 11,42% 0,86% 0,96% 0,56% 1,53%
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 15,82% 13,99% 1,36% 0,79% 1,36% 2,16%
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 10,92% 9,64% 0,55% 0,57% 0,52% 1,10%
Art. 79,111, "a" - Fl Referenciado RF ou RF - IMA ou IDKA

BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI 10,35% 9.37% 0,53% 0,57% 0,49% 1,07%
Art. 79,1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA 12,39% 10,23% 0,77% 4,88% 0,53% 5,43%



No extrato consolidado é exibido o detalhamento da carteira de investimentos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores

movimentagdes e realocagdes do periodo. No més de fevereiro ndo teve nenhuma movimentagao.

Extrato Consolidado

Ccvinculada

Poxoréu

Financeiro Inicial Aplicagao Resgate Amortizacao

Rendimento

Publicos do Municipio de Poxoréu durante o exercicio de 2018, assim como suas

Fevereirode 2018

Rent. %

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag.3927 cc 60156-7

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag.553-3 cc 10459-0
BB IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag.553-3 cc 10459-0
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
Aplicagoes

Imoveis

Conta Corrente

Caixa 60156-7

Bradesco 24227-6
Banco do Brasil 10459-0

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag.3927 cc 60156-7

BB IRF-M TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0
BB IMA-B 5+ TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag. 553-3 cc 10459-0
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO Ag.553-3 cc 10459-0
BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO PREMIUM FI RENDA FIXA REFERENCIADO DI Ag. 1458-3 cc 24227-6
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B 5+ FIC RENDA FIXA Ag. 1458-3 cc 24227-6
Aplicacbes

Imoveis

Conta Corrente
Caixa 60156-7

Bradesco 24227-6
Banco do Brasil 10459-0

113.507,50
3.549.837,65 -452.869,10
450.733,56 -453.173,73
777.226,28 350.000,00
87.279,84 580.000,00
2.129.951,08
1.159.807,86
1.037.951,45
90.485,55

9.396.780,77

0,00

702.314,92

18.733,54
738,74
682.842,64

Financeiro Inicial Aplicagdo Resgate Amortizagao

114.154,33
3.142.656,24
1.166.884,88

670.128,57
2.146.700,22
1.166.462,08
1.043.913,47

94.898,99

9.545.798,78

0,00

709.272,63

596,97
1.363,14
707.312,52

10.255.071,41

646,83
45.687,69
2.440,17
39.658,60
2.848,73
16.749,14
6.654,22
5.962,02
4.413,44

125.060,84

Rendimento

609,34
34.663,24
6.267,30
3.755,95
29.210,14
6.052,55
5.126,77
503,30

86.188,59

0,57%
1,29%
0,59%
4,92%
0,96%
0,79%
0,57%
0,57%
4,88%

133%

Rent. %

0,53%
1,10%
0,54%
0,56%
1,36%
0,52%
0,49%
0,53%

0,90%

114.154,33
3.142.656,24
0,00
1.166.884,88
670.128,57
2.146.700,22
1.166.462,08
1.043.913,47
94.898,99

9.545.798,78

0,00

709.272,63

596,97
1.363,14
707.312,52

114.763,67
3.177.319,48
1.173.152,18

673.884,52
2.175.910,36
1.172.514,63
1.049.040,24

95.402,29

9.631.987,37

0,00

748.223,22

18.451,11
1.744,05
728.028,06




EUA

Cendrio Econdmico | Fevereiro /2018

Brasil

A recente e histérica reforma tributa-
ria aprovada pelo congresso ameri-
cano em dezembro de 2017, que redu-
ziu as taxas de impostos pagas pelas
empresas de 35% para 21%, colabo-
rou diretamente para aumentar as
margens de lucros no primeiro bimes-
tre do ano de 2018 por parte das cor-
porag¢6es nacionais e internacionais.

O principal objetivo do atual presi-
dente Donald Trump com sua politica
fiscal, é o fortalecimento da economia,
por meio da concentragdo de délar no
mercado nacional. Atrair novos inves-
tidores através da fuga de capital de
paises em desenvolvimento e de ou-
tras poténcias mundiais faz parte da
sua estratégia de crescimento econoé-
mico.

O ilustre Jerome Powell, foi nomeado
como novo presidente do Federal Re-
serve (FED) no dia 2 de fevereiro, com
a aposta da intensificacdo do cresci-
mento econdmico do pais. Posterior-
mente, integrantes do Comité de Poli-
tica Monetaria (FOMC) do FED informa-
ram no dia 21 que a reforma tributaria
estimulara a economia mais do que o
previsto em curto prazo, concreti-
zando que altas das taxas de Juros se-
jam necessarias durante o ano para o
equilibrio da economia nacional. Com
isso, as bolsas dos Estados Unidos re-
duziram parte de seus ganhos. No fe-
chamento do mesmo dia, Dow Jones
apresentou queda de 0,55%, o S&P
500 perdeu 0,67% e o Nasdaq caiu
0,22%. Ja os juros dos papéis de 10
anos do Tesouro dos EUA subiram para
2,95% ao ano.

Europa

0 Banco Central Europeu (BCE) se pro-
nunciou sobre a reforma fiscal ocor-
rida nos Estados Unidos, dizendo que
o impacto no PIB dos EUA sera positivo
a curto prazo, enquanto que os efeitos
a longo prazo sao incertos. Adicionou
ainda, que a mesma ira impulsionar o
PIB real entre 0,5% e 1,3% nos proxi-
mos trés anos e que a reforma au-
menta o risco de uma competicdo fis-
cal em todo o mundo, podendo gerar
uma erosdo da base tributavel nos pa-
ises da uniao europeia.

O tradicional carnaval brasileiro que
movimenta toda a economia, em 2018
foi fortemente marcado por manifes-
tagoes politicas, demonstrando a insa-
tisfacdo popular em relacao as refor-
mas politicas e a corrupgdo enraizada
no governo do pais. Jornalistas afir-
mam que o mesmo serd lembrado
como o carnaval do protesto e, por se
tratar de um ano eleitoral, ha impor-
tancia de frisar a necessidade de lide-
res com a ficha limpa a frente do pais.

No Rio de Janeiro, os protestos sociais
apareceram em pelo menos trés esco-
las de samba: Beija-Flor, Estacdo Pri-
meira da Mangueira e Paraiso do
Tuiuti, que se sobressaem por apre-
sentarem enredos com questionamen-
tos ao dificil momento nacional. Ja em
Sao Paulo, aImpério da CasaVerde é a
protagonista, destaca a luta contra a
corrupgdo e os privilégios restritos a
uma pequena parcela da populacao.

Paralelamente as manifestacdes ocor-
ridas no carnaval 2018, o governo Te-
mer desistiu de colocar em votacao a
Reforma da Previdéncia, argumen-
tando que a intervenc¢do militar no Rio
de Janeiro impede qualquer alteracao
na Constituicdo Federal. Jornalistas e
economistas afirmam que um dos mo-
tivos do engavetamento da reforma
foi a falta de votos necessarios para
aprovacdo da mesma.

Mercado

Ap6s o arquivamento da reforma da
previdéncia, o mercado abriu no ver-
melho, mas o impacto acabou sendo
contido, uma vez que a possibilidade
de que a reforma ndo fosse votada
este ano ja estava prevista pelos ana-
listas. O fluxo de investimentos es-
trangeiros também foi fundamental
para a retomada da bolsa. O Ibovespa

fechou em alta de 1,19% e atingiu re-
corde histérico, levando a nova ma-
xima para 85.803 pontos, ocasionada
por altas nas acdes da Petrobras e da
Eletrobras.

No dia 7 de fevereiro, o Comité de Po-
litica Monetaria (COPOM) do Banco
Central anunciou a redugdo da taxa ba-
sica de juros da economia (SELIC), que
passou de 7% para 6,75% ao ano. O
corte de 0,25% que ja era esperado
pelo mercado, alcancou o menor pata-
mar ja registrado desde o inicio do re-
gime de metas de inflagdo, em 1999.
Sendo também a menor taxa de Juros
de toda a série histérica do Banco Cen-
tral, iniciada em 1986.

Com isso, é importante ressaltar que a
previsdo da SELIC para o ano de 2018,
é manter-se abaixo dos dois digitos,
levando os investidores ha prioriza-
rem os investimentos no mercado pro-
dutivo, uma vez que os investimentos
em renda fixa se tornardo pouco atra-
tivos. Segundo analistas, para a maxi-
mizacdo das rentabilidades e o atingi-
mento da meta atuarial, sera funda-
mental que os Regimes Proprios de
Previdéncias Sociais (RPPS) analisem a
possibilidade de incluirem em suas
carteiras de investimentos os fundos
imobiliarios e fundos em agoes.

O IBGE divulgou o crescimento de 1%
do PIB brasileiro em 2017, que confi-
gurou a primeira alta ap6s dois anos
consecutivos de recessdo. O agrone-
gocio foi destaque positivo e sem ele
o PIB brasileiro teria crescido cerca de
0.3%. No entanto, o crescimento de
1% é baixo e mantém o pais na lan-
terna do crescimento em um ranking
de 45 paises desenvolvido pela Austin
Rating. Paulo Caffarelli, presidente do
Banco do Brasil, informou no dia 22
que a previsdo da instituicdo é que o
PIB devera crescer em torno de 2,8%
em 2018 e que o consumo sera funda-
mental para a retomada da economia.
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