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Relatdrio de Risco

Performance Absoluta

Jan-2020 Fev-2020 Mar-2020 Abr-2020
Carteira 0,42% 0,51% -7,56% 2,64%
Retorno Financeiro 48.697,88 64.814,49 -305.613,71 104.975,79
Meta Atuarial 0,70% 0,74% 0,56% 0,18%

Retorno Mensal X Meta Atuarial Mensal

4,00%

2,00% / 2,64%

0,00% =64 569 —@ 0,18%

-2,00%

-4,00%

-6,00%

-8,00% -7,56%
-10,00%

jan/20 fev/20 mar/20 abr/20
—@— Meta Atuarial —@— Rentabilidade
Estatistica Consolidado
Meses acima da Meta Atuarial 1 Carteira -3,99%
Meses abaixo da Meta Atuarial 3 Retorno Ano -R$ 87,125,55
Retorno Mensal Maximo 2,64% Abr-2020 Meta 2,18%
Retorno Mensal Médio -2,46% Retorno 2017 RS 1.041.935,06
Retorno Mensal Minimo -7,56% Mar-2020 Retorno 2018 RS 745.171,22
Retorno 2019 RS 1.140.216,07

2,18%

-3,99%

M Carteira M Meta



Extrato Consolidado

Janeiro de 2020
L. Cc ) ) - .. . .
Aplicagdes Vinculada Financeiro Inicial Aplicagdo Resgate Amortizacdo Rendimento

CAIXA BRASIL IRF-M 1 Ag. 3927
TITULOS PUBLICOS FI cc 60156- 86.454,83 365,33 | 0,42% 86.820,16
RENDA FIXA 7
BB IMA-B TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 1.411.651,77 50.000,00 3.804,32 | 0,25% 1.365.456,09
FIXA PREVIDENCIARIO 0
BB IDKA 2 TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 4.712.454,75 18.142,39 0,38% 4.730.597,14
FIXA PREVIDENCIARIO 0

. Ag. 1458
BRADESCO IDKA PRE 2 o
FI RENDA FIXA (éc 24227- 1.204.948,43 11.451,59 0,95% 1.216.400,02
BRADESCO IRF-M 1 Ag. 1458
TITULOS PUBLICOS FI cc 24227- 1.364.144,08 5.695,86 | 0,42% 1.369.839,94
RENDA FIXA 6
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B cc 24227- o
TITULOS PUBLICOS FIC 6 60.330,50 142,46 | 0,24% 60.472,96
RENDA FIXA
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B cc 24227- 1.175.438,46 3.230,56 0,27% 1.178.669,02
FIC RENDA FIXA 6
BRADESCO ALOCACAO Ag. 1458
DINAMICA FIC RENDA cc 24227- 1.367.804,99 5.865,37 | 0,43% 1.373.670,36
FIXA 6
Aplicagdes 11.383.227,81 11.381.925,69
Iméveis
Conta Corrente 373.897,87 732.332,39
Caixa 60156-7 1.364,47 1.322,80
Bradesco 26530 294,17 294,32
BB 7885-9 372.239,23 730.715,27

‘ 11.757.125,68 48.697,88 ‘ 0,42% 12.114.258,08
Fevereiro de 2020
L. Cc , ) - . s .
AplicagGes Vinculada ‘ Financeiro Inicial Aplicagdo Resgate Amortizagdo Rendimento ‘

CAIXA BRASIL IRF-M 1 Ag. 3927
TITULOS PUBLICOS FI cc 60156- 86.820,16 315,38 | 0,36% 87.135,54
RENDA FIXA 7
BB IMA-B TiTULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 1.365.456,09 5.965,14 | 0,43% 1.371.421,23
FIXA PREVIDENCIARIO 0
BB IDKA 2 TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 4.730.597,14 29.716,13 0,62% 4.760.313,27
FIXA PREVIDENCIARIO 0

. Ag. 1458
BRADESCO IDKA PRE 2 o
FI RENDA FIXA ;c 24227- 1.216.400,02 12.967,19 1,07% 1.229.367,21
BRADESCO IRF-M 1 Ag. 1458
TITULOS PUBLICOS FI cc 24227- 1.369.839,94 4.850,19 | 0,35% 1.374.690,13
RENDA FIXA 6
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B cc 24227- o
TITULOS PUBLICOS FIC 6 60.472,96 257,79 | 0,43% 60.730,75
RENDA FIXA
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B cc 24227- 1.178.669,02 5.384,95 | 0,46% 1.184.053,97
FIC RENDA FIXA 6
BRADESCO ALOCACAO | Ag. 1458
DINAMICA FIC RENDA cc 24227- 1.373.670,36 5.357,72 | 0,39% 1.379.028,08
FIXA 6

Aplicagdes 11.381.925,69 11.446.740,18




Imoveis

Conta Corrente 732.332,39 849.205,90
Caixa 60156-7 1.322,80 24.541,12
Bradesco 26530 294,32 307,66
BB 7885-9 730.715,27 824.357,12

‘ 12.114.258,08

64.814,49

0,51%

12.295.946,08

Margo de 2020

Aplicagdes

Cc
Vinculada

Aplicagdo

Resgate

Amortizaca
o

Rendimento

‘ Financeiro Inicial

CAIXA BRASILIRF-M 1 | Ag.3927
TITULOS PUBLICOS FI | cc 60156- 87.135,54 512,19 | 0,59% 87.647,73
RENDA FIXA 7
BB IMA-B TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 1.371.421,23 -95.766,11 | -6,98% 1.275.655,12
FIXA PREVIDENCIARIO | 0
BB IDKA 2 TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 4.760.313,27 -71.136,06 | 0,62% 4.089.177,21
FIXA PREVIDENCIARIO | 0
3 Ag. 553-3
g%cg;ﬁiN A gc 10459- 0,00 | 190.000,00 -28.765,79 | , 0,5-32% 161.234,21
Ag. 553-3
BB ACOES ALOCACAO gc 10459- 0,00 | 140.000,00 -23.45164 | , 1’('37% 116.548,36
Ag. 553-3
BB PREV RF IRF-M 1+ | cc 10459- 0,00 | 600.000,00 8.845,79 | -0,42% 608.845,79
0
. | Ag. 1458
EFQED;SE\(;I')?:A PRE 2 gc 24227- 1.229.367,21 14.857,69 | 1,21% 1.244.224,90
BRADESCO IRF-M 1 Ag. 1458
TITULOS PUBLICOS FI | cc 24227- 1.374.690,13 7.933,21 | 0,58% 1.382.623,34
RENDA FIXA 6
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B | cc 24227-
TTULOS PUBLICOS FIC | 6 60.730,75 -4.256,11 | -7,20% 56.474,64
RENDA FIXA
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B | cc 24227- 1.184.053,97 -85.258,21 | -7,01% 1.098.795,76
FIC RENDA FIXA 6
BRADESCO ALOCACAO | Ag. 1458
DINAMICA FIC RENDA | cc 24227- 1.379.028,08 -29.128,67 | -2,11% 1.349.899,41
FIXA 6

Aplicagdes 11.446.740,18 11.471.126,47
Iméveis

Conta Corrente 849.205,90 416.257,48
Caixa 60156-7 24.541,12 1.239,06
Bradesco 26530 307,66 323,26
BB 7885-9 824.357,12 414.695,16

12.295.946,08

-305.613,71

-7,56%

11.887.383,95




Abril de 2020

Aplicagdes

Cc

Financeiro Inicial

Aplicagdo

Resgate

Amortizaga

Rendimento

Vinculada

[0}

CAIXA BRASILIRF-M 1 | Ag. 3927
TITULOS PUBLICOS FI | cc 60156- 87.647,73 379,73 | 0,43% 88.027,46
RENDA FIXA 7
BB IMA-B TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 1.275.655,12 16.560,60 | 1,29% 1.292.215,72
FIXA PREVIDENCIARIO | 0
BB IDKA 2 TITULOS Ag. 553-3
PUBLICOS FI RENDA cc 10459- 4.089.177,21 13.236,81 | 0,32% 4.102.414,02
FIXA PREVIDENCIARIO | 0
~ Ag. 553-3
EECESSZN cA gc 10459- 161.234,21 17.715,91 | 10,98% 178.950,12
Ag. 553-3
BB ACOES ALOCACAO | cc 10459- 116.548,36 11.051,83 | 9,48% 127.600,19
0
Ag. 553-3
BB PREV RF IRF-M 1+ | cc 10459- 608.845,79 7.717,48 | 1,26% 616.563,27
0
. | Ag. 1458
EF:EDI\IE;?;I')'(D:A PRE 2 gc 24227- 1.244.224,90 | 1.157.031,63 17.005,42 | 1,20% 2.418.261,95
BRADESCO IRF-M 1 Ag. 1458
TITULOS PUBLICOS FI | cc 24227- 1.382.623,34 5.737,03 | 0,41% 1.388.360,37
RENDA FIXA 6
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B | cc 24227-
T1TULOS PUBLICOS FIC | 6 56.474,64 56.532,03 57,39 | 1,27% 0,00
RENDA FIXA
BRADESCO Ag. 1458
INSTITUCIONAL IMA-B | cc 24227- 1.098.795,76 1.100.499,60 1.703,84 | 1,36% 0,00
FIC RENDA FIXA 6
BRADESCO ALOCACAO | Ag. 1458
DINAMICA FIC RENDA | cc 24227- 1.349.899,41 13.809,75 | 1,02% 1.363.709,16
FIXA 6

11.887.383,95

1.157.031,63

1.157.031,63

104.975,79

2,64%

Aplicagdes 11.471.126,47 11.576.102,26
Iméveis

Conta Corrente 416.257,48 467.361,42
Caixa 60156-7 1.239,06 24.141,88
Bradesco 26530 323,26 6.054,51
BB 7885-9 414.695,16 437.165,03

12.043.463,68




Evolugao Patrimonio Liquido

Saldo Inicial (31/12/2019)

RS 11.757.125,68 11,35%

Jan 12.114.258,08 Fev 12.295.946,08
Mai Jun

Set Out

12.400.000,00

12.200.000,00
12.000.000,00
11.800.000,00
11.600.000,00
11.400.000,00
11.200.000,00
11.000.000,00

10.800.000,00

EMai ®Jun EJul mAgo mSet mOut HNov

Evolugdo nos ultimos 12 meses

1

Evolugéo em 2020
2,44%

Mar 11.887.383,95 Abr 12.043.463,68
Jul Ago
Nov Dez

M dez/19 ®Wjan/20 Mmfev/20 M mar/20

W abr/20



Durante o exercicio de 2020, o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu alocou
seus recursos nos Fundos de Investimentos listados abaixo. E possivel observar algumas de suas principais

caracteristicas técnicas como: gestdo, taxa de administragcdo, benchmark e periodo de liquidez para resgate.

Fundos

Gestao

Taxa de

Benchmark

Resgate

CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS

Administragdo

RENDA FIXA

Management

PUBLICOS FI RENDA FIXA 10.740.670/0001-06 Caixa Econdmica Federal 0,20% IRF-M 1 D+0
BB IMA-B TiTULOS PUBLICOS FI RENDA BB Gestdo de Recursos o
XA PREVIDENCIARIO 07.442.078/0001-05 | 0,20% IMA-B D+1 du
BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA BB Gestdo de Recursos
- 0,
XA PREVIDENCIARIO 13.322.205/0001-35 | -~ 0,20% IDKA 2 D+1 du
BB ACOES ALOCACAO FI ACOES BB Gest3o de Recursos )
SRV DENCIARID 18.270.783/0001-69 | ~ 2,00% IBOVESPA D+3
BB GOVERNANCA FI ACOES BB Gestdo de Recursos o
PREVIDENCIARIO 10.418.335/0001-88 | 1,00% IBOVESPA D+3
BB PREVIDENCIARIO IRF-M 1+ FI RF 32.161.826/0001-29 g?f&“” de Recursos 0,20% IRF-M 1 D+0
BRADESCO IDKA PRE 2 FIRENDA FIXA | 24.022.566/0001-82 | Bradesco Asset 0,20% IDKA Pré 2 D+0
Management A

BRADESCO IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS Bradesco Asset .
| RENDA FDXA 11.484.558/0001-06 | 2 00 0,20% IRF-M 1 D+0
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B Bradesco Asset .
TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 10.986.880/0001-70 | 1o - ooment 0,20% IMA-B D+1du
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC Bradesco Asset ]
SENDA FXA 08.702798/0001-25 | Gt 0,20% IMA-B D+1 du
BRADESCO ALOCACAO DINAMICA Fl B A

SCO ALOCAGAO CAFIC 1 »8.515.874/0001-09 radesco Asset 0,40% IPCA D+4 du




Distribuigcao por Indicador — Abril de 2020

Distribuigcao por Instituicao — Abril de 2020

Os limites de alocagao dos recursos do Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu
seguem as diretrizes da Resolugdao CMN 3.922 de 25 de novembro de 2010, onde sdo classificados de acordo com o
tipo de ativo e quando se tratando de fundos de investimento, de acordo com os ativos que compdem sua carteira.
Sendo assim, o mesmo encontra-se devidamente enquadrado.

Limites Resolugdo 3.922

= |[RF-M 1
= IMA-B
= [DKA 2

IDKA PRE 2

= [PCA

= [BOVESPA

= CAIXA
= BB

= BRADESCO

Fundos Saldo no Més Limite do RPPS Regularidade

Renda Fixa

Art. 72,1, "b" - FI (100% TPF) - IMA ou IDKA 9.289.279,52 80,25% 100% SIM
CAIXA BRASIL IRF-M 1 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 88.027,46 0,76%

BB IMA-B TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 1.292.215,72 11,16%

BB IDKA 2 TITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA PREVIDENCIARIO 4.102.414,02 35,44%

BB PREV RF IRF-M 1+ 616.563,27 5,33%

BRADESCO IDKA PRE 2 FI RENDA FIXA 2.418.261,95 20,89%

BRADESCO IRF-M 1 TiITULOS PUBLICOS FI RENDA FIXA 1.388.360,37 11,99%

BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B TITULOS PUBLICOS FIC RENDA FIXA 0,00 0,00%

Art. 79, 1V, "a" - Fl Referenciado RF ou RF 1.363.709,16 11,78% 40% SIM
BRADESCO INSTITUCIONAL IMA-B FIC RENDA FIXA 0,00 0,00%

BRADESCO ALOCAGCAO DINAMICA FIC RENDA FIXA 1.363.709,16 11,78%

Art. 8°, 1, "b" - Fl de indices de Renda Variavel 178.950,12 1,55% 30% SIM




BB ACOES GOVERNANCA

178.950,12 1,55%
Art. 8% 11, "a" - FIA - Fundo de Agoes 127.600,19 1,10% 20% SIM
BB ACOES ALOCACAO 127.600,19 1,10%
Aplicagoes 11.576.102,26 96,12%
Conta Corrente 467.361,42 3,88%
CARTEIRA 12.043.463,68 100%

POLITICA DE INVESTIMENTOS 2020

Estratégia de Alocacdo (%)
Lt. Res. 3.922 (%) atualizada

Renda Fixa
4. % ;. (s

695 (%) Minimo Alvo  Maximo
Art. 79, I, "a" - Titulos Publicos Federais 100% 0% 0% 100%
Art. 7°, 1, "b" - FI (100% TPF) - Referenciados 100% 50% 80% 100%
Art. 7°, 1, "c" - FI (100% TPF) - Bolsa de Valores 100% 0% 0% 100%
Art. 7°, II, - Compromissadas 5% 0% 0% 5%
Art. 7°, 111, "a" - FI Referenciado Renda Fixa 60% 0% 0% 60%
Art. 7°, I1I, "b" - FI Indice de RF ou RF 60% 0% 0% 60%
Art. 7°, 1V, "a" - FI de Renda Fixa 40% 0% 1% 40%
Art. 7°, IV, "b" - FI Indice de RF 40% 0% 0% 40%
Art. 7°,V, "b" - LIG - Letra Imobilidria Garantida 20% 0% 0% 40%
Art. 7°, VI, "a" - CDB 15% 0% 0% 15%
Art. 7°, VI, "b" - Poupanca 15% 0% 0% 15%
Art. 7°, VII, "a" - FIDC - Sénior 5% 0% 1% 5%
Art. 7°, VII, "b" - FI Crédito Privado - Aberto 5% 0% 1% 5%
Art. 7°, VII, "c" - FI Debéntures 5% 0% 1% 5%

Renda Variavel

Estratégia de Alocacdo (%)

Lt. Res. 3.922 (%) atualizada

4.695 (%) Minimo Alvo  Maximo
Art. 8°, I, "a" - FI Renda Variavel 30% 0% 0% 30%
Art. 8°, I, "b" - FI de indices de Renda Varidvel 30% 0% 0% 30%
Art. 8°, II, "a" - FIA - Fundo de Agdes 20% 0% 5% 20%
Art. 8°, II, "b" - FI de Indices de Renda Varidvel 20% 0% 1% 20%
Art. 89, III, - FI Multimercado - FIM 10% 0% 5% 10%
Art. 8°, IV, "a" - FI em Participagdes - FIP 5% 0% 1% 5%
Art. 8°, IV, "b" - FI Imobiliario - FII 5% 0% 2% 5%
Art. 8°, IV, "c" - Mercado de Acesso 5% 0% 0% 5%

Investimento no Exterior

Estratégia de Alocagdo (%)




o .
Lt. Res. 3.922 (%) atualizada Minimo Alvo  Maximo

4.695 (%)
Art. 90-A, I - Renda Fixa - Divida Externa 0% 0% 10%
Art. 90-A, II - Investimento no Exterior 10%*** 0% 1% 10%
Art. 90-A, III - AgGes - BDR Nivel I 0% 1% 10%

* Excetuando os fundos enquadrados no artigos 7° I, a, b e ¢, as aplicacdes em cotas de um mesmo fundo de
investimento, fundo de investimento em cotas de fundos de investimento ou fundo de indice ndo podem exceder
a 20% das aplicagbes dos recursos do RPPS.

** AplicagGes enquadrados nos artigos 7° VI a e b, o limite de de aplicacdo esta limitado ao valor coberto pelo
Fundo Garantidor de Crédito - FGC, atualmente R$ 250.000,00.

*** No segmento de investimentos no exterior, as aplicagées dos recursos dos regimes proprios de previdéncia
social subordinam-se, em conjunto, ao limite de até 10% (dez por cento) do PL do RPPS.



Pode-se observar a rentabilidade dos principais indices do mercado financeiro que influenciam diretamente na
rentabilidade dos ativos que o Instituto de Previdéncia Social dos Servidores Publicos do Municipio de Poxoréu aloca
seus recursos. Também é possivel verificar o histérico de rentabilidade dos fundos de investimentos da carteira.

INDICE VARIACAO MES VARIACAO ANO VARIACAO 12 M
IRF-M 1 0,45% 1,88% 6,40%

CDI 0,28% 1,29% 5,57%

IMA-B 1,31% (5,08)% 6,12%

IDKA 0,57% 0,57% 4,25%
POUPANCA 0,21% 0,75% 3,75%

IPCA (0,31)% 0,22% 3,63%

DOLAR 4,39% 31,24% 41,76%
IBOVESPA 10,25% (30,39%) 1,87%

https://www.melhorcambio.com/cdi
https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-sh-resultados.asp
https://www.dolarhoje.net.br/dolar-comercial/

COMENTARIO

O cendrio econdmico no més de abril teve uma relativa melhora. Com o preco do petréleo desmoronando, diante dos
estoques para armazenamento do 6leo saturados, o mercado aguarda uma posicdo da OPEP para mais cortes na
producdo além dos 9,7 milhdes de barris didrios a partir de 01 de maio. Enquanto isso, diversos produtores nos EUA
vem encontrando dificuldades em manter seus compromissos, a ponto do presidente Donald Trump sinalizar com um

plano para injetar dinheiro no setor e ajuda-los a sobreviver.

No cendrio doméstico, as questdes politicas se sobrepuseram aos impactos do contagio pelo “coronavirus” na saude
publica brasileira. Ndo bastassem os embates entre os trés poderes em Brasilia e a demissdo do ministro da saude Luiz
Henrique Mandetta em meio ao caos da pandemia, a bola da vez foi o pedido de demissdo do ministro da Justica e
Segurancga Publica, e ex-juiz Federal, Sérgio Moro. O agora ex-ministro anunciou seu desligamento na sexta-feira,
alegando interferéncias do presidente Jair Bolsonaro na pasta apds a publica¢do da exonerag¢do do diretor da Policia
Federal, Mauricio Valeixo, contrariando a vontade do ex-ministro. Na sequencia, o presidente Jair Bolsonaro contestou
as afirmagdes do ex-ministro, que por sua vez disse ter provas sobre os fatos alegados. Foi o que bastou para que o
mercado de agles fechasse o pregdo de sexta-feira em queda de -5,45%, chegando a recuar -9,54% no intra Day. O
pico de baixa se deu pela percepgao geral de que a saida do ex-ministro Sérgio Moro poderia arrastar também o
ministro da Economia, Paulo Guedes, em meio ao anuncio de um plano para retomada da economia capitaneado pela

Casa Civil, denominado “Pro-Brasil”, sem o aval de Guedes.

No Relatério Focus revelado, os economistas que militam no mercado financeiro ajustaram novamente pra baixo a
estimativa para a inflagdo deste ano. A projec¢do agora é de que o IPCA encerre o ano em 2,20%, ante 2,23% da semana
passada, sétima semana consecutiva de projecdo em queda. Um més atras a previsdo para o IPCA deste ano era de
2,94%. O resultado continua distante da meta de inflagdo fixada pelo CMN para este ano, de 4,00%. Para 2021, o
mercado financeiro manteve a estimativa da inflagdo em 3,40%. Quatro semanas atrds, a previsao era de que a inflagao
do ano que vem seria de 3,57%. Em 2021, a meta central de inflagdo é de 3,75% e sera oficialmente cumprida se o

indice oscilar de 2,25% a 5,25%.


https://www.melhorcambio.com/cdi
https://www.anbima.com.br/informacoes/ima/ima-sh-resultados.asp
https://www.dolarhoje.net.br/dolar-comercial/

Para a Selic, o levantamento semanal mostrou que a expectativa é de que a taxa basica de juros encerre o ano em
3,00%, mesma projecdo da semana anterior e uma queda de 75 pontos base em relagdo a Selic atual, que é de 3,75%.
Para o encerramento de 2021, a previsao para a taxa Selic foi reduzida para 4,25%, ante projecdo de 4,50% da semana

anterior. Ha quatro semanas a estimativa era de 5,00%.

Os efeitos da pandemia do “coronavirus” sobre a economia brasileira fizeram os economistas cortarem novamente
suas projecGes para o PIB em 2020, pela décima primeira semana seguida. Conforme o Relatdrio de Mercado Focus, a
expectativa para a economia este ano passou de retra¢do de -2,96% para queda de -3,34%. Ha quatro semanas, a
estimativa era de queda de -0,48%. Para 2021, o mercado financeiro alterou a previsao do PIB, de elevac¢do de 3,10%
para 3,00%. Quatro semanas atras, estava em 2,50%. Em marco, na esteira da pandemia pelo “coronavirus”, o BC
atualizou, por meio do Relatdrio Trimestral de Inflacdo (RTI), sua proje¢do para o PIB em 2020, de alta de 1,8% para
variacao zero. O proprio BC, no entanto, ja reconheceu que o cendrio esta se alterando rapidamente e que, por isso,

a projecao do RTI ndo reflete, necessariamente, a situacao atual.
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